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V Bratislave, diia 9. 6. 2010

ZALOBA

Zalobca: PODIELOVE DRUZSTVO SLOVENSKE INVESTICIE, so sidlom
Polna 1, 811 08 Bratislava, ICO: 35 784 717, zapisané v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Dr, vlozka ¢. 383/B, adresa pre
doru¢ovanie pisomnosti: Sasinkova 10, 811 08 Bratislava

Zalovany: CAPITAL INVEST o.c.p., a.s., so sidlom Pol'na 1, 811 08 Bratislava,
ICO: 35 828749, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &, 2902/B

o nahradu §kody 26.179.149,64 EUR s prisluSenstvom
s navrhom na vydanie predbezného opatrenia
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Zalobca - PODIELOVE DRUZSTVO SLOVENSKE INVESTICIE bolo zaloZené diia
15.3.2000 na zaklade ustanovujucej ¢lenskej schddze dvoch zakladajicich ¢lenov — Mati¢ného
fondu, a.s. - fondu pod kontrolou Matice slovenskej, aobchodnikom s cennymi papiermi
spolo¢nost'ou - Slovak Brokerage House, o.c.p. a.s. - v zmysle Obchodného zédkonnika a spisanim
a schvalenim Stanov druZstva.

Popri Zalobcovi ako materskom druzstve boli neskdr vroku 2000 zalozené dcérske
druzstvé, ato pre zaujemcov o dolédrové vklady - DOLAROVE DRUZSTVO SLOVENSKE
INVESTICIE, so sidlom Pol'na 1, 811 08 Bratislava, ICO: 36 240 095, zapisané v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Dr, vlozka ¢. 499/B (dalej len ,,.DDSI*), pre
zdujemcov o euro vklady EURO DRUZSTVO SLOVENSKE INVESTICIE, so sidlom Polna 1,
811 08 Bratislava, ICO: 36 240 117, zapisané v Obchodnom registri Okresného studu Bratislava I,
oddiel Dr, vlozka ¢. 500/B (d’alej len ,,EDSI®) a SPORITELNE DRUZSTVO STRED BB, so
sidlom Ném. Slobody 5, 974 01 Bansk4 Bystrica, ICO: 36 052 001, zapisané v Obchodnom
registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel Dr, vlozka ¢. 378/S (d’alej len ,.SDS BB,
povodne zalozené vr. 2001 ako KRUPINSKE PODIELOVE DRUZSTVO SLOVENSKE
INVESTICIE).

Na zalobcu , ako aj na vy33ie uvedené dcérske druZstva sa vztahuju prislusné ustanovenia
Obchodného zdkonnika, pricom vykondvaju ¢innost’ v zmysle ust. § 221 anasl. Obchodného
zakonnika.

Podla § 221 ods. 1 Obchodného zékonnika druZstvo je spolo¢enstvom neuzavretého poctu
0s0b zaloZenym za ufelom podnikania alebo zabezpeovania hospodarskych, socidlnych alebo
inych potrieb svojich ¢lenov.

Zalobca a aj vy$sie uvedené druzstva svojou &nnostou vysledkami uspesne nadviazali na
histériou osvedcené sporitelné a uverové spolky (v minulosti boli takéto spolky zadkladom pre
vyvin béank, sporitelni, svojpomocnych finanénych spolkov apod.) av stlade s planou
legislativou zdruzujt ¢lenov a ich finanéné prostriedky, s cielom zabezpetit' pre svojich &lenov
bezpetné a vyhodné zhodnocovanie ich Elenskych vkladov do majetkovych hodnét a stidasne im
poskytovat’ ¢lenské vyhody a sluzby a realizovat’ viestranny vnuatrodruZstevny Zivot.

Zalovany je obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykondva ¢innost’ na zaklade povolenia
na poskytovanie investi¢nych sluzieb NBS, s obmedzeniami schvalenymi NBS, v ramci ktorych je
opravneny na poskytovanie investi¢nej sluZby podla zakona o CP aj vo vztahu k finanénym
prostriedkom, ktoré mu zveril Zalobca na zhodnotenie a ktoré za tymto ¢elom zhromazdil od
¢lenov Zalobcu.
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Vzhl'adom na vyssie uvedent podstatnu okolnost’, Ze Zalobca v ramci svojej ¢innosti za
ucelom nadobudnutia majetkovych hodnét pre svojich €lenov zhromazd'uje petiazné prostriedky
od svojich ¢lenov ako verejnosti, mbze tak robit’ iba v zmysle prislusnej legislativy.

Zéakladny pravny predpis, ktorym sa Zalobca spravuje v oblasti zhromaZdovania
penaznych prostriedkov a ich zhodnocovania je zdkon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskor§ich predpisov (d’alej len ,,zakon o CP*),

V zmysle prisl. upravy zékona o CP (§ 126 anasl) na zéklade verejnej ponuky
majetkovych hodnét moZno zhromaZd'ovat’ pefiaZné prostriedky od verejnosti na i¢ely podnikania
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alebo inej zarobkovej ¢innosti iba spdsobom podla tohto zdkona. Verejnou ponukou majetkovych
hodndt sa podl'a tohto zdkona rozumie akékol'vek oznamenie, odporucanie alebo iny text, alebo
akékol'vek konanie na ulely zhromazd’ovania penaznych prostriedkov, ktorym sa ktokol'vek
obracia sam alebo prostrednictvom tretich 0s6b vo svoj prospech alebo v prospech tretich os6b
akymikol'vek prostriedkami zverejnenia na neur¢ity okruh vopred neuréenych osdb a ktord
obsahuje informaciu o moZnosti nadobudnut’ pontikané majetkové hodnoty alebo ktora vyvolava
zdujem o nadobudnutie majetkovych hodnét uvedenych vo verejnej ponuke majetkovych hodnét.
Majetkovymi hodnotami sa na ucely tohto zikona rozumeju majetkové prava a majetkové
hodnoty iné ako cenné papiere.

Majetkové hodnoty sa m6Zzu verejne ponukat’, len ak bol zverejneny prospekt investicie.

Prospekt investicie schval'uje Narodna banka Slovenska (d’alej len ,,NBS*).

V stlade svy38ie uvedenym zalobca ako vyhlasovatel’ verejnej ponuky majetkovych
hodnot poziadal NBS o schvalenie ponuky majetkovych hodnét, ktord obsahovala vsetky
naleZitosti predpisané zdkonom o CP a NBS prospekt investicie schvalila.

V stilade s ust. § 128 zdkona o CP medzi podstatnymi néleZitostami prospektu investicie
boli uveden¢ udaje o pontikanych majetkovych hodnotach a o spbsobe ich pontkania a udaje o
majetkovych aktivach, ktoré sa maju nadobudnut’ z penaznych prostriedkov zhromazdenych na
zéklade verejnej ponuky Zalobcu, pri¢om medzi zmluvami, ktoré boli uvedené v rameci zékladnych
o pravnickej osobe uskutoéniujucej verejni ponuku majetkovych hodnét a o jej podnikani [§ 128
ods. 1 pism. a) bod 10 zdkona o CP] bola uvedena aj zmluva s nazvom Zmluva o sprave portfolia
cennych papierov podl'a ustanoveni zakona &. 600/1992 Zb. o cennych papieroch, o sprave aktiv
austanoveni § 566 anasl. Obchodného zdkonnika ¢. 513/1991 Zb. v platnom zneni medzi
spolo¢nostou CAPITAL INVEST, o.c.p, a.s. ako obhospodarovatefom a PODIELOVYM
DRUZSTVOM SLOVENSKE INVESTICIE ako klientom; z hl'adiska pravnej kvalifikicie je
podstatna skutonost’ Ze tito zmluvu uzatvoril zalovany v zmysle zdkona o CP ako obchodnik
s cennymi papiermi. Vy$Sie uvedena zmluva bola pocas jej platnosti zmluvnymi stranami menena
a doplnend, ato Zmluvou o poradenskej ¢innosti zo dna 23. 1. 2004 a naposledy v zneni zmien
a doplneni uskuto¢nenych Zmluvou o riadeni portfélia uzatvorenej dnia 2. 6. 2008 (d’alej len
~Zmluva®). Prospekt investiciec bol vypracovany k 20. 2. 2002 adoplneny dodatkami, ato
Dodatkom k prospektu investicii zo diia 21. 3. 2003 a Dodatkom k prospektu investicii zo dia 3.
6. 2008..

Ako vyplyva z Prospektu investicie, ktory priklada Zalobca ako dokaz, z idaja na str, 5
z Casti ,,Prehl'ad ¢lenskych vkladov do PDSI* predstavovali v SK pri pocte ¢lenov 1,242 ¢lenské
vklady hodnotu 36.644.496 Sk.

NBS prospekt investicie Zalobcu schvalila (d’alej len ,,schvaleny Prospekt*).

Dékaz: kopie Prospektu investicie v zneni Prospektu investicie vypracovaného k 20. 2.
2002, Dodatku k prospektu investicii zo diia 21. 3. 2003, Dodatku k prospektu
investicii zo dna 3. 6. 2008., Zmluvy o riadeni portfolia zo dia 2. 6. 2008, ktoré
prikladame.

III

Ako vyplyva zo schvaleného Prospektu z iidajov o majetkovych aktivach, ktoré sa maji
nadobudnut’ z pefiaznych prostriedkov zhromazdenych na zéklade verejnej ponuky, mali mat’
povahu majetkovych aktiv v sulade so stratégiou financovania proexportnych, vyrobnych a
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investicnych aktivit slovenskych podnikatel'skych subjektov formou nakupov ich dlhovych
nastrojov zabezpecujucich stanoveny vynos, ako aj ostatnych néstrojov finanéného trhu s ciel'om
podporit’ slovensky finanény trh.

Obstaravanie cennych papierov a naslednd sprava portfélia sa mala podla schvaleného
Prospektu uskutociiovat’ zo strany Zalovaného, a to podl'a Zmluvy, na ktor odkazoval schvéaleny
Prospekt a sprave ostatnych aktiv; a Zalovany sa tieZ zaviazal, Ze bude realizovat’ tiez vSetky s tym
stvisiace sluzby, ktoré zahrmuju predovsetkym vypracovanie investiénej stratégie, jej sledovanie
a vyhodnocovanie, aktivne riadenie aktiv, ¢im sa mysli predov§etkym opakovany nakup a predaj
cennych papierov a investicnych nastrojov v sulade s odsuhlasenou investiénou stratégiou,
vypracovavanie vstupnych finan¢no-ekonomickych analyz emitentov, ktorych dlhové cenné
papiere maj U byt zo zhromazdenych pefiaznych prostriedkov obstarané, s dérazom na
kvantifikéciu prisluSnych rizik stvisiacich z ich finan¢nou situaciou, predpokladanym budicim
vyvojom, tak ako aj stavom a vyvojom odvetvového a makroekonomického prostredia, v ktorom
dany emitent pdsobi vypracovavanie priebeZnych (periodickych) finanéno-ekonomickych analyz
emitentov s dérazom na véasnu identifikaciu uvedenych rizik.

Je nepochybné, Ze v tomto smere sa uzatvorila aj Zmluva, na ktori odkazoval schvéleny
Prospekt, ale dokazuje to aj Zmluva, ktora vo svojom obsahu zas odkazuje na schvaleny Prospekt.

V Zmluve v jej zneni z 2. 6. 2008 s celym nazvom Zmluva o riadeni portfolia uzatvorena
podla ustanoveni § 43 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) sa uvadza, ze

- ju zmluvné strany uzatvéraji nadvizujic na dlhoro¢nt spolupracu pri investovani
finanénych prostriedkov druZstva (Zalobcu), a to za Gfelom zabezpeCenia ¢o najvy$sieho
zhodnotenia finanénych prostriedkov nachadzajucich sa v portféliu druzstva tvoreného ¢lenskymi
vkladmi ziskanymi od ¢lenov druZstva na zéklade schvaleného prospektu investicii pri dodrzani
zasady konat” pri riadeni portfdlia s odbornou starostlivostou v zmysle zédkona.

- zmluvné strany vyhlasuju a zavizuji sa vykonavat' Zmluvu spésobom, ktory bude vzdy
zodpovedat” kritéridm stanovenym organom dohl'adu v schvalenom prospekte investicii,

- zalovany vyhlasuje, Ze disponuje pravoplatnym povolenim organu dohl'adu na
vykonavanie investinej sluzby riadenie portfélia &o znamend, Ze spifia vsetky personalne,
organiza¢né a technické predpoklady s tym spojené.

Podl'a Zmluvy boli jej neoddelitel'nou suc¢ast’'ou jej prilohy, vratane prospektu investicii.

V predmete Zmluvy je zavézok vykonavat’ prava a povinnosti pri riadeni portfélia klienta
(zalobcu) v sulade so schvalenym Prospektom a jeho dodatkami precizovany v €l. I bod 2. tak, Ze
presne Specifikuje, ¢o bude Zalovany robit’ a je z neho zrejmé, Ze pri hospodareni s portfoliom
Zalobcu mal rozhodovat’ samostatne Zalovany, o Com sved¢i formuldcia v tomto texte pouZita ,,na
zaklade rozhodnutia obhospodarovatel'a“; Zalovany mal tieZ povinnost pravidelne sledovat’
a vyhodnocovat’ spravované portfolio Zalobcu, vykonavat’ predaj cennych papierov a ich nakup,
uschovavat’ cenné papiere v portféliu zalobcu a spravovat’ ich, mal povinnost uskutoériovat
optimalizéciu a taktické zmeny v tomto portfoliu a poskytovat’ Zalobcovi na jeho poZiadanie
akukol'vek konzultaciu a finan¢né analyzy.

Zalovany sa v Zmluve v ¢l. IV bod 2 zaviazal, Ze

a) bude pri rozhodovani o riadeni portfélia Zalobcu dodrziavat' platné vSeobecne
zavizné pravne predpisy a prospekt investicii,
b) bude venovat’ riadeniu portfélia Zalobcu odbornu starostlivest’, a bude konat’

v najlepSom zdujme klienta a dbat’ na primerani mieru rizika vyplyvajuceho pre klienta,



c) bude chranit’ informacie ziskané od klienta pred tretimi osobami, pri¢om tieto je
povinny d’alej poskytnut’ iba v pripade, ak mu takuto povinnost’ stanovuju vSeobecne zdvizné
pravne predpisy,

d) pri zaniku tejto zmluvy odovzda klientovi vietku dokumenticiu sivisiacu s
jeho ¢innost’ou podl’a Zmluvy.
€) do 5 dni odo diia ukoncenia kalendirneho $tvrt'roka doruéi klientovi spravu

o zhodnoteni finanénych prostriedkov za toto obdobie.

Podl'a Zmluvy (€l. V bod 1) mal Zalobca povinnost’ zaplatit’ Zalovanému odmenu vo vyske
presahujucej Uroveni zhodnotenia finanénych prostriedkov za kalendarny Stvrtrok, ktoré sa
Zalovany zaviazal Zalobcovi zabezpedit’ podla prilohy €. 2 Zmluvy.

Podl'a prilohy €. 2 k Zmluve oznalenej ako Miera zhodnotenia sa Zalobca zaviazal
zabezpeCit’ mieru zhodnotenia portfélia klienta vo vyske 8% p.a. (d'alej len ,,Zhodnotenie®).

Podla ¢l. Vbod 3 Zmluvy mal Zalovany povinnost, ak nezabezpeli pre Zalobcu
Zhodnotenie, doplatit’ finan¢né prostriedky na Groveri Zhodnotenia.

Zmluva bola uzatvorena podla zékona o CP, Obchodného zikonnika a Obé&ianskeho
zakonnika (¢L. IX bod 7 Zmluvy).

v

Zalovany zasielal Zalobcovi pravidelne Vyudtovanie k Zmluve o riadeni portfolia zo dna 2. 6.
2008, ato vidy sudajmi ku koncu prislu§ného kalendarneho S$tvrtroka (dalej aj ako
., Vyuctovanie®™).
Sacast'ou vyuctovania Zalovaného boli udaje:
- Hodnota zakladného imania
- Zakladné imanie (411)
- Pohl'adavky za upisané vlastné imanie (353)
- Koeficient zhodnotenia
- Hodnota ZI x koeficient
- Neoddelitel'ny fond
- Emisné azio
- Vlastné imanie podl'a aktualnej hodnoty
- Vlastné imanie po zdaneni podl'a uétovnictva
- Rozdiel (+) vynosy druzstvo, (-) ndklady druZstvo.
Z priloZenych Vyuctovani je zrejmé, Ze za obdobie od 3. Q 2008 az do 4. Q 2009 Zalovany
vykazoval vo Vyuctovaniach vzrastajucu vySku hodnoty zékladného imania, ktoré
predstavovali pefiazné vklady ¢lenov a predstavovalo, a vZdy aj koeficient zhodnotenia, ktory
sa prejavil aj vo vy¢€isleni vy§ky odmeny pre Zalovaného.
Zalobca priklada ako dokaz spolu 6 Vyuétovani.

Zalobca na zaklade predloZenych Vyuétovani bol zo strany Zalovaného trvale uvadzany do
stavu, Ze nemal pochybnosti otom, Ze Zalovany vykonava svoje povinnosti pri riadeni
portfélia Zalobcu, na ktoré sa zaviazal podl'a Zmluvy a ktoré mal vykonavat’ v stilade s jeho
povinnostami podl'a Zmluvy, a Ze ich vykonava riadne.

Okrem toho Zalobca ako pravnickd osoba, ktora sama nemdZe vykonavat' investi¢nu
¢innost, ale v sulade s Obchodnym zakonnikom a v sulade so svojimi stanovami chcela
vykonavat’ zhodnotenie vkladov svojich ¢&lenov, postupovala podla prislusnych pravnych
predpisov, av sulade so zakonom, po tom, ako NBS schvalila prospekt investicie, zverila
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podrla zdkona o CP starostlivost’ o pefiazné prostriedky svojich ¢lenov, a vyhradne za ucelom
ich zhodnotenia podl'a schvaleného Prospektu do rik Zalovaného ako pravnickej osoby, ktora
ako obchodnik s cennymi papiermi mala na takdto ¢innost’ povolenie a mala ju vykonavat
s odbornou starostlivost'ou podl'a Zmluvy, ale aj zdkona o CP.

Zalobea pravom predpokladal a konal s naleZitou starostlivostou, ked riadenie a spravu
portfolia ¢lenskych vkladov svojich ¢lenov vlozil do ruk obchodnika s cennymi papiermi
a opravnene predpokladal, ze u tejto osoby, ktorda méa na vykon dohodnutych ¢innosti podla
Zmluvy osobitné povolenie podl'a zdkona o CP a ktora podlieha dohI'adu NBS je zabezpecené,
7e riadne splni svoje zadvizky zo Zmluvy.

Dékaz: kopie Vyuctovant k 30. 9. 2008, k 31. 12. 2008, 31. 3. 2009, k 30. 6. 2009,
k 30.9.2009 a k8. 1. 2010, ktoré prikladame.

\%

Na zaklade vy$Sie uvedeného vykonal Zalobca preverenie celkovej finanénej situdcie
svojho portfolia v nadvdznosti na predbezné vysledky uctovnych zavierok za rok 2009
spoloc¢nosti, do ktorych Zalovany umiestiioval finanéné prostriedky z uctov Zzalobcu a zistil, ze
skutoény stav portfolia je vo vyrazne inej — horSej kondicii nez vyplyva z Vyuétovania, ktoré bolo
Zalobcovi doru¢ené ako Vyuctovanie k Zmluve zo dnia 8. 1. 2010.

Na zaklade vy§Sie uvedeného preverenia stavu portfolia zalobca dia 19. 3. 2010 zaslal
Zalovanému Vyjadrenie k Vytctovaniu k Zmluve zo dna 8. 1. 2010 za obdobie IV. kvartalu 2009
(d’alej len ,,Vyjadrenie*), v ktorom ho dérazne upozornil na zavazny nesulad skutocnej finan¢nej
kondicie portfolia, ktoré na zdklade Zmluvy Zalovany riadi a obhospodaruje oproti Zalovanym
prezentovanymi vysledkom vo Vyuctovani k Zmluve zo diia 8. 1. 2010 za obdobie 1V. kvartalu
2009; okrem toho Zalobca upozornil Zalovaného, Ze pri riadeni portfolia nepostupoval s odbornou
starostlivost'ou a porudil Zmluvu, a upozornil ho, Ze voc¢i Zalovanému v rdmei inych pravnych
krokov o ktorych uvazuje, zvaZuje aj uplatnenie naroku na nahradu $kody.

Na Vyjadrenie zalovany pisomne nereagoval, to znamena nijakym sposobom so Zalobcom
nekomunikoval ohl'adne vyjadrenych nazorov Zalobcu v tomto podani, ktoré sa tykalo finanénej
situdcie a hodnoty portfélia, porudenia povinnosti Zalovaného.

Zalovany pisomnym podanim zo diia 30. 3. 2010 adresoval Zalovanému Vypoved Zmluvy,
ktorou Zmluvu vypovedal podl'a ust. ¢1. VIII bod 1 pism. ¢) Zmluvy tak, Ze uplynutim vypovedne;j
doby dniom 30. 4. 2010 Zmluva skon¢ila.

Zalobca pisomnym podanim zo dita 12. 4. 2010 oznadenym vo veci ako Ziadost
o naplnenie ustanoveni Zmluvy o riadeni portfolia inter alia vyzval Zalovaného aby doruéil
zalobcovi v zmysle Zmluvy spravu o zhodnoteni finanénych prostriedkov za 4. §tvrtrok 2009,
aaj za 1.5tvrtrok 2010, pretoZe Zalovany tieto spravy Zalobcovi nedorudil v lehote stanovenej
Zmluvou, tj. do 5 dni od skonlenia prislu§ného kalendarneho Stvrtroka, Zalobca tiez ulozil
zalovanému, aby z toho istého dévodu ur¢il hodnotu portfolia a dani hodnotu druzstvu ozndmil
a urcil Zalovanému dodato¢nu lehotu na splnenie tychto povinnosti do v ndhradnom termine do
16.4.2010, a aby zabezpecil uréenti droven likvidity portfolia Zalobcu v zmysle schvaleného
Prospektu, podl'a ktorého min. 20% celkovych prostriedkov bolo uloZenych vo vysoko likvidnych
aktivach, upozornil ho na poSkodzovanie majetku Zzalobcu (prevod obchodného podielu
v spoloc“inosti H&F Development, spol. s .0.) a Ziadal zjednanie napravy konkrétnymi krokmi.

Zalovany na Ziadne zpisomnych podani zalobcu pisomne, ani inym spdsobom
nereagoval.



Vzhladom na skutoénost’, Ze Zalovany do 5 dni od skonfenia Zmluvy nesplnil svoju
povinnost” odovzdat’ Zalobcovi dokumentéciu k portfoliu Zalobcu, vyzval Zalobca Zalovaného na
splnenie uvedenej povinnosti pisomnym podanim oznacenym vo veci ako Vyzva na odovzdanie
dokumentacie k portf6liu druzstiev zo diia 3. 5. 2010. a aby mu odovzdal vietku dokumentaciu
savisiacu s cCinnostou podla Zmluvy avrameci toho ivsetky listinné cenné papiere, vratane
vSetkych nevyplnenych zmeniek a zmeniek, ktoré st suéast’ou portfolia.

Zalovany dokumentaciu v poZadovanom rozsahu Zalobcovi nevratil. Na opakované
urgencie vratil Zalobcovi len ¢ast’ dokumentacie; do dispozicie zalobcu sa v3ak nedostali Ziadne
zmenky.

Vzhladom na vy3$ie uvedeny postoj Zalovaného, a vzhl'adom na priebezné zistenia stavu
Zalobcovho portf6lia a stvisiacich okolnosti vyzval Zalobca Zalovaného listom zo dfia 18. 5. 2010
oznaCenym vo veci ako Vyzva na vratenie neopravnene vyplatenej odmeny vo vyske 228.954,-
EUR a Ziadost’ o doplatenie rozdielu zhodnotenia za IV. Q 2009 al. Q 2010; v tomto podani
zalobcu bol Zalovany obozndmeny stym, Ze portfolio zalobcu, ktoré riadil zalovany podla
Zmluvy, ale aj vyS8ie uvedenych druzstiev je v katastrofalnej finanénej kondicii, a ze predbezna
strata dosahuje vysku 24.764.991,- EUR.

Zalovany opif na podanie Zalovaného nereagoval, a peniaze, na zaplatenie ktorych ho
Zalobca vyzval, Zalobcovi nezaplatil.

Zalovany az diia 28. 5. 2010 zaslal Zalobcovi (a v totoZnom zneni aj DDSI, EDSI a SDS
BB) list nazvany vo veci ako Odpoved’, ktort zaslal ¢lenom predstavenstva Zalobcu ako sihrnnud
odpoved’ na okolnosti okolo Zmluvy a na jednotlivé podania Zalobcu (a aj podania DDSI, EDSI a
SDS BB, ktori sa obratili na Zalovaného takymito podaniami). Zalobca povaZuje za podstatné, Ze

- Zalovany potvrdzuje, Ze Zmluvu so Zzalobcom uzatvoril (a Ze takéto zmluvy uzatvoril aj

DDSI, EDSI a SDS BB),

- zalovany tvrdi, Ze podl'a Zmluvy sa nikdy nepostupovalo, a Ze
- vo vSetkych vyjadreniach k jednotlivym podaniam Zalobcu opakuje to isté, ato, Ze cit.:

»Spolocnost (pozn. Zalovany) druZstvam portfélio neriadila, nerozhodovala o hospoddrent

s portfoliom (majetkom druZstiev. Spolocnost nerobila Ziadne iikony tykajiice sa

nakladania s portféliom, neobstardvala pre druZstvd ndkup alebo predaj cennyich papierov

ani druZstvdm neodporicala ich ndakup alebo predaj. Zo strany druzstiev nebola nikdy
vznesend poZiadavka na Spolocnost’ aby pre druZstvd nieco vykonala alebo odporudila.*

Toto tvrdenie sa opakuje pri vyjadreniach ku vietkym pisomnym podaniam Zalobcu; ide
vyslovne o ucelové tvrdenie, pretoze je rukolapné, Ze Zalovany vykonaval ¢innost’ podl'a Zmluvy,
aza tuto Cinnost si vyuctovaval odmenu, tak ako je uvedené v jednotlivych priloZzenych
Vyuctovaniach, atieZ napr. zpriloZzeného podania Zalovaného oznaleného vo veci ako
Odporucanie na Gipravu investi¢nej stratégie zo diia 31. 7. 2009 - na posledne;j strane tohto podania
zalovany uvadza cit.: ,,DruZstvd nikdy neodovzdali ......... Spolocnosti (pozn. Zalovany) financné
ndstroje a financné prostriedky tvoriace portfélio, ktoré malo byt Spolocnostou riadené.*

Toto tvrdenie je tiplne v rozpore so skutoénost’'ou, pretoZe finanéné prostriedky uréené na
majetkové zhodnotenie viedol Zalobca na osobitnych G&toch a tieto boli ¢o do pdvodu ich na
d’alSie zhodnotenie ako portfolia rozliSené na pefiazné prostriedky za predaj zmeniek ¢lenom a na
penazné prostriedky z vkladov ¢lenov na zhodnotenie, spolu tvorili finanéné prostriedky portfélio,
ktoré mal Zalovany riadit’ a obhospodarovat’ podl'a Zmluvy.

Tvrdenie, Ze Zalovanému neboli pefiazné prostriedky odovzdané vyvracia skutoénost’, Ze
zalovany priamo zaétu & 8010-0002212293, 192212293 a 155467983 v Ceskoslovenskej
obchodnej banke a.s., z u¢tu ¢. 20191772 v Po$tove]j banke a z uétu &. 174466863 v Slovenskej
sporitel'ni, a.s. finan¢né prostriedky erpal aza tymto G¢elom mu boli zo strany Zalobcu aj
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spristupnene. Listami zo diia 14. 5. 2010 poziadal Zalobca dotknuté banky listom oznaenym vo
veci ako Vyziadanie informécii o dispozicii s bankovym uétom spolo¢nosti o zaslanie prislusnej
dokumentacie o vedeni G¢tov a o dispozicii s vkladmi na nich, ktorymi sa potvrdi, 7e zo strany
zalovaného, ¢fm sa v celom rozsahu vyvrati tvrdenie Zalovaného.

Doékaz: képie Vyictovania k Zmluve zo dna 8. 1. 2010, Vyjadrenia Zalobcu
k Vyuctovaniu k Zmluve z 8. 1. 2010, Vypovede Zmluvy zo strany
Zalovaného zo diia 30. 3. 2010, Ziadosti o naplnenie ustanoveni Zmluvy
o riadeni portfolia zo diia 12. 4. 2010, Vyzvy na odovzdanie dokumentdcie
k portfoliu druzstiev zo dria 3. 5. 2010, Vyzvy na vrdtenie neoprdvnene
vyplatenej odmeny vo vyske 228.954,- EUR a Ziadost' o doplatenie rozdielu
zhodnotenia za IV. Q 2009 al. Q 2010 zo diia 18. 5. 2010, listu Zalovaného
oznaceného vo veci ako Odpoved' zo dna 28. 5. 2010, Odporucania na
upravu investicnej stratégie zo dria 31. 7. 2009, VyZiadanie informdcii
o dispozicii s bankovym dctom spolocnosti zo diia 14. 5. 2010, ktoré
prikladame.

VI

Podrl'a zdkona o CP je riadenim portfolia obhospodarovanie portfélia finanénych nastrojov
v sulade s opravneniami udelenymi klientmi na zéklade volnej tvahy obhospodarovatela
a portféliom je majetok tvoreny finanénymi nastrojmi, inymi cennymi papiermi alebo pefiaznymi
prostriedkami uréenymi na kupu finanénych nastrojov alebo inych cennych papierov.

Zalovany bol povinny vykonavat dohodnutd ¢innost pri riadeni portfolia Zalobcu podl'a
Zmluvy.

Zalobca vo veci predlozil Zmluvu, doklad o zhromazdeni periaznych prostriedkoch na
G¢toch Zalobcu pre ucely riadenia portfolia podla Zmluvy, doklad o tom, Ze Zalovany podl'a
Zmluvy riadenie portfolia vykondval, o osvedfuju v Zalobe uvedené Vyuctovania, aina
dokumentacia.

Po zaniku Zmluvy mal Zalovany ako obhospodarovatel' portfolia Zalobcu povinnost
odovzdat’ vSetku dokumentaciu suvisiacu s jeho ¢innostou podl'a Zmluvy (€1. IV bod 2 pism. d)
Zalobcovi a odkazom cez ¢l. IX bod 7 Zmluvy mu vznikla aj povinnost’ odovzdat’ Zalobcovi, pre
ktorého vykondval dohodnutu ¢innost riadenia portfélia, a to bez zbytoéného odkladu, veci, ktoré
mu Cinnostou zaobstaral, to znamend portfolio ako majetok, ktory nadobudol &innostou
zalovaného ku diu zéniku Zmluvy a nadobudnuté v sulade so Zmluvou.

Zalovany Zalobcovi po zéniku Zmluvy neodovzdal ani dokumentaciu ani portfolio,
aneurobil tak ani po tom, ako ho na splnenie povinnosti vyzval Zalobca listami ato, listom
oznac¢enym vo veci ako Vyzva na odovzdanie dokumentacie k portfoliu druZzstiev zo dia 3. 5.
2010 a Vyzva na odovzdanie dokumentécie k portféliu druzstiev — URGENCIA zo dia 17. 5.
2010.

Konanim Zalovaného vznikla Zalobcovi $koda, tym, Ze Zalovany neodovzdal Zalobcovi
portfolio, ktoré mal vytvorit' a obhospodarovat’ podl'a Zmluvy a ktoré mal Zalobca nadobudnut
v hodnote investovanych pefiaZnych prostriedkov Zalobcu s mierou ich zhodnotenia 8% p.a., a ani
inym vierohodnym spdsobom nepreukazal, Ze Zalobca ma portfélio s takouto hodnotou na zaklade
¢innosti zalovaného podl'a Zmluvy.



Zalobcovi vznikla porusenim zavizku Zalovaného vykondvat' ¢innost riadenia portfélia
vsilade so Zmluvou atym, Ze sa nezhodnotilo portfolio Zalobcu na hodnotu s mierou
zhodnotenia 8% p.a., Skoda.

Podl'a § 373 Obchodného zéakonnika kto porusi svoju povinnost’ zo zaviazkového vztahu,
je povinny nahradit’ $kodu tym spdsobenu druhej strane, ibaZe preukaZe, Ze porusenie povinnosti
bolo spdsobené okolnost'ami vylu¢ujucimi zodpovednost.

Podl'a § 379 Obchodného zdkonnika veta prva ak tento zakon neustanovuje inak, nahradza
sa skutoéné Skoda a udly zisk.

V stvislosti s poruSenim zavizku vykonat' zhodnotenie portfélia zalobcu v dohodnutej
miere zhodnotenia podl'a Zmluvy Zalobca poukazuje na spravanie Zalovaného, ktory pocas trvania
Zmluvy Zalobcu pisomnymi dokladmi Vyucétovanie v rozpore so skutoénym stavom o riadnom
plneni svojich zavizkov zo Zmluvy atak nebolo mozné zo strany Zalobcu predvidat’ mozny
dosledok - vznik Skody, to znamend, Ze Zalovany sa spraval tak a poskytoval ubezpeéenia,
(Vyuctovania) z ktorych pre zalobcu vyplyvalo — z poloZzky koeficient zhodnotenia- Ze poruenie
zmluvnych povinnosti Zalovaného nemohol predvidat’ alebo ktoré by mohol Zalovany poznat’,
s prihliadnutim na to, Ze iSlo v osobe Zalovaného o obchodnika s cennymi papiermi, ktory mal
povinnost’ vykonavat’ dohodnutui ¢innost’ v stilade s povinnostami uréenymi v Zmluve s odbornou
starostlivost'ou, priCom tuto povinnost — konat’ s odbornou starostlivostou mal aj zo zakona
o CP.

Podla ustilenej pravnej judikatury sa povazuje za $kodu majetkovd ujma vyjadritelna
v peniazoch. Skuto¢nd $koda znamenad zmenSenie majetkového stavu poSkodeného oproti stavu
pred Skodnou udalost'ou. USlym ziskom je ujma spocivajica v tom, Ze u poskodeného nedéjde
k rozmnoZeniu majetkovych hodndt, aj ked’ sa to sohladom na pravidelny beh veci dalo
predpokladat’.

Vychadzajuc z pravnej upravy zodpovednosti za §kodu, ktora sleduje ucel, aby bola
nahradena majetkova ujma vzniknutd nasledkom porusenia pravnej povinnosti, v pripade Zalobcu
porufenim povinnosti Zzalovaného zo Zmluvy, do$lo k ujme Zalobcu a ako podkodeny Zalobca
vycisluje svoju ujmu v tejto Zalobe nasledovne.

V zmysle ust. § 379 ods. 1 veta prva Obchodného zédkonnika Zalobca ako skutoénit $kodu
vy€isluje svoj ndrok voc¢i Zalovanému na zaplatenie sumy na zaplatenie 19.649.001,52 Eur
(slovom devétnastmilionov Sest’stoStyridsatdevittisicjeden eur a 52 centov), ktora predstavuje
zakladné imanie Zalobcu, tvorené ¢lenskymi vkladmi ¢lenov, ktoré boli na uétoch zalobcu a ktoré
mal Zalovany k dispozicii na uftoch uvedenych vy3Sie na zhodnotenie podla Zmluvy a ktoré
Zalovany z uvedenych tctoch vybral, ale bez ich zhodnotenia.

Pri vy¢isleni skutoénej Skody vychadza zalobca z dokumentu oznaéeného vo veci ako
Obratova predvaha analyticky spracovaného s udajmi ku driu 31. 3. 2010, ktory Zalobca priklada
ako dokaz k Zalobe.

V zmysle ust. § 379 ods. 1 veta prvd Obchodného zikonnika ako u$ly zisk Zalobca
vyCisluje aako narok voc¢i Zalovanému uplatiivje sumu 1.571.920,12 Eur (jedenmilion
pit'stosedemdesiatjedentisicdevit'stodvadsat’ eur a dvanast’ centov), ktora predstavuje zhodnotenie
8% p.a. zo sumy 19.649.001,52 Eur, na ktoré sa zalovany zaviazal zhodnotit’ portfolio zalobcu
podla prilohy 2 zmluvy.

Okrem penaznych prostriedkov predstavujicich ¢lenské vklady é&lenov do druzstva
(Zalobcu) boli na uctoch Zalobcu pefazné prostriedky prijaté Zzalobcom ako kupne ceny za
kratkodobé a dlhodobé vlastné zmenky druzstva predané niektorym é&lenom druzstva. Tieto
penazné prostriedky mal Zalovany obdobne k dispozicii na zhodnotenie podl'a Zmluvy, a Zalovany
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ich zuvedenych w¢toch vybral, ale bez ich zhodnotenia. Celkovd suma tychto pefaznych
prostriedkov zverenych Zalovanému predstavovala ku diiu 31. 3. 2010 sumu 4.958.228,- EUR
(slovom Styrimiliény devét'stopitdesiatosemtisicdvestodvadsatosem eur), a pozostiva z
peniaznych prostriedkov prijatych za kratkodobé zmenky druZstva (Zalobcu) v uhrnnej vyske
1.797.145,- EUR a z pefaznych prostriedkov prijatych za dlhodobé zmenky druzstva (Zalobcu)
v uhrnnej vyske 3.161.083,- EUR.

Suctom skutocnej $kody a uslého zisku predstavuje suma 21.220.921,64 + 4.958.228,- eur
narok Zalobcu, ktory si uplatiiuje voéi zZalovanému touto Zalobou, a ktoru Ziada, aby mu Zalovany
zaplatil z titulu ndhrady Skody.

Ddkaz: kopie Vyzvy na odovzdanie dokumentdcie k portfoliu druZstiev zo dria 3. 5.
2010, Vyzvy na odovzdanie dokumentacie kportfoliv drusstiev —
URGENCIA zo dria 17. 5. 2010, Obratovej predvahy analyticky zo diia 8. 6.
2010 s udajmi ku dau 31. 3. 2010, képia Suvahy k 31. 3. 2010, ktoré
prikiadame.

Vil
PredbeZné opatrenie

Podl'a § 74 O.s.p. pred zaCatim konania moZe sid nariadit’ predbeZzné opatrenie, ak je potrebné,
aby docasne boli upravené pomery ucastnikov, alebo ak je obava, Ze by vykon stdneho
rozhodnutia bol ohrozeny.

Podl'a § 102 ods. 1 O.s.p. ak treba po zacCati konania doCasne upravit’ pomery téastnikov alebo
zabezpecCit' dokaz, pretoZe je obava, Ze neskOr ho nebude mozZné vykonat’ alebo len s velkymi
taZkost'ami, sud na navrh neodkladne nariadi predbezné opatrenie alebo zabezpe&i dokaz.

Podla § 76 ods. 1 O.s.p. predbeznym opatrenim moze sud nariadit’ u¢astnikovi inter alia, aby
nenakladal s uritymi vecami alebo prdvami [pism. e)], nieo vykonal, nieGoho sa zdrZal alebo
nieco znasal [pism. f)].

S poukdzanim na okolnosti a skuto¢nosti uvedené v asti TaZz VI tejto Zaloby, Zalobca ma
doévodnit obavu, ked’Ze Zalovany
- neodovzdal Zalobcovi portfélio, ktoré mal pre Zalobcu vytvorit' a zhodnotit' z pefiaznych
prostriedkov uloZenych na vy$§ie uvedenych uétoch,
- ani zalobcovi nevratil pefiazné prostriedky, ktoré z vyssie uvedenych uctov vyéerpal, a
- ani inym spésobom nepreukazal opravnenu dispoziciu z peflaznymi prostriedkami, ktoré
boli na vyssie uvedenych t¢toch Zalobcu podl'a Zmluvy,
Ze zalovany nalozil s peflaznymi prostriedkami z i¢tov Zalobcu takym spdsobom, Ze ich uloZil na
ucty nim vedené¢ v bankach so zamerom dalej ich disponovat’ na Géty tretich 0séb v svoj
prospech. Takymto sposobom by sa zmarila moznost’ Zalobcu domoct’ sa skutoéného vymoZenia
naroku na nahradu Skody zo strany Zalovaného a z tejto dévodnej obavy Zalobca navrhuje, aby sud
prijal ako doc¢asné opatrenie nariadenie predbeZného opatrenia, ktorym uloZi Zalovanému do
rozhodnutia vo veci samej ako je uvedené niZsie.

Zalobca nechce, aby sa prejudikovalo predbeznym rozhodnutim rozhodnutie vo veci samej, ale
chce zabranit’, aby nedo$lo vo veci k takému stavu, Ze v buduicnosti nebude mat’ Zalobca moZznost,

aby doSlo k vykonu rozhodnutia voci Zalovanému, aj ked’ bude narok na nahradu $kody priznany,
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ato zdoévodu, ze sa Zalovany spdsobom prevodov pefiaznych prostriedkov zo svojich Uétov
v bankach pefiaznych prostriedkov zbavi tak, Ze ich poukaZe na uéty tretich osdb.

Zalobca preukézal, Ze pravny stav pre nariadenie predbezného opatrenia je naplneny, odporca ako
obchodnik s cennymi papiermi nielenZe nepostupuje pri riadeni portfélia klienta s odbornou
starostlivost'ou vo svojej ¢innosti ale postupuje a vykonava ju tak, Ze sa - ako to preukazuje vo
veci konkrétnymi skutotnostami Zalobca - dokonca obohacuje na tikor svojho klienta. Zalovany
vedel a musel vediet’, Ze nielenZe nezhodnocuje zverené pefiazné prostnedky, ale vyslovne kona
protl zdujmom Zalobcu a jeho &lenov a Ze kond len vo svoj prospech. Zalovany sa pritom uchylil
aj k neCestnym praktikdm, nezlu¢itelnym s postavenim osoby pdsobiacej na finanénom trhu,
a konal spdsobom porovnatelnym s postupom nebankovych subjektov v minulosti (Horizont
a pod.); Zalobca Ziada sud o nariadenie predbeZného opatrenia, aby sa zasiahlo v&as a neumoznilo
sa Zalovanému nakladat’ s peniaznymi prostriedkami, ktoré mé na Gctoch do vysky 21.220.921,64
eur + 4.958.228,- eur, t.j. spolu 26.179.149,64 eur, pretoZe je nanajvys dévodné predpokladat’, Zze
v tejto vyske by iSlo o protipravne nakladanie s cudzimi pefiaznymi prostriedkami.

Zalobca z vy$§ie uvedenych dévodov chee, aby Zalovanému bolo stdom ulozené, e sa mu
zakazuje nakladat’ s peflaZznymi prostriedkami na svojich G¢toch aZ do vy$ky 26.179.149,64 eur
a nakladat’ so svojim majetkom az do vysky 26.179.149,64 eur.

Vzhl'adom na uvedené navrhujeme, aby sud v zmysle § 74 a nasl. O.s.p. nariadil nasledovné

predbeZné opatrenie:
Sud zakazuje nakladat’ Zalovanému s pefiaznymi prostriedkami na svojich u¢toch az do vysky
26.179.149,64 eur anakladat so svojim majetkom az do vysky 26.179.149,64 eur az do

rozhodnutia vo veci samej.

VIII

Na zaklade vyS8Sie uvedenych skuto¢nosti Zalobca navrhuje, aby sid po vykonani
potrebného dokazovania vyniesol vo veci tento

rozsudok:
Zalovany je povinny zaplatit’ Zalobcovi sumu vo vyske 26.179.149,64 eur s 9,5% urokom

z omeSkania od 1. 5. 2010 aZ do zaplatenia a nahradit’ mu trovy konania, a to v8etko do 3 dni od
pravoplatnosti tohto rozsudku.

Prilohy: podla textu
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Ing. Zdenék Jurica, CSc. Ing. Robert Rezek Adriana Darovcova

predseda predstavenstva ¢len predstavensitva ' Clen predstavenstva
PODIELOVE DRUZSTVO PODIELOVE DRUZSTVO  PODIELOVE DRUZSTVO

SLOVENSKE INVESTICIE SLOVENSKE INVESTICIE  SLOVENSKE INVESTICIE
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