vzi'zhuju X prospektu investicii. Pojem odborna starostlivost’ zahria nielen povinnost' konat
v stlade s profesionalnymi znalostami v danom odbore, ale aj povinnost konat' v siilade
s pravnymi predpismi.

3. za poruSenie ustanovenia § 74 ods. 1 zikona o cennych papieroch v zneni G¢innom
v €ase poruSenia tym, Ze spolo¢nost’ v ditoch 30. septembra 2006, od 9. oktdbra 2006 do 30.
oktébra 2006 a od 13. novembra 2006 do 14. novembra 2006 neudrziavala primeranost’
vlastnych zdrojov najmenej 8%.

Dohl'ad na mieste v stvislosti s preverovanim predlozenych hlaseni a vykazov za rok
2006 vychadzal aj z dokladov predlozenych spoloénostou na ziadost Narodnej banky
Slovenska v 3. a 4. §tvrtroku 2006.

Podl'a predlozenych hldseni ainformécii spolognost’ ku diu 30. septembra 2006
vykazala vel'ki majetkovi angaZovanost' voéi spoloénosti ZZKP, s.r.o., Sevéenkova 4,851 01
Bratislava (d'alej len ,,ZZKP“) vo vyske 161,15 % avo&i spolodnosti MNT plus, s.r.o.,
Svabinského 8, 851 01 Bratislava (d'alej len \MNT plus*) vo vyske 198,86 %. Podla
ustanovenia § 26 ods. 1 Vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢&. 559/2002 Z.
z. o primeranosti vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi (d’alej len ,,vyhlaska®),
U¢innej v tom case, riziko velkych majetkovych angazovanosti vyjadruje pravdepodobnost’
vzniku straty v désledku vzniku velkych majetkovych angaZovanosti v pomere k vlastnym
zdrojom. Podl'a § 26 ods. 2 vyhlasky riziko velkych majetkovych angaZovanosti sa vypoéita
z prekroCenia limitov velkej majetkovej angaZovanosti zaznamenanych obchodnikom
scennymi papiermi v hldseni o velkych majetkovych angaZovanostiach, ak sa takéto
prekro€enie tyka pozicii zaradenych do obchodného portfélia. Podl'a § 26 ods. 3 a 4 vyhlasky
sa riziko vypocita vyberom tych aktiv tvoriacich celkovi majetkovii angaZovanost' voéi
klientovi alebo skupine vzdjomne prepojenych klientov, na ktoré sa vztahuju najvyssie
hodnoty Specifického rizika podl'a vyhlasky, hodnoty rizika vyrovnania alebo hodnoty rizika
obchodného partnera a ktorych suget sa rovna objemu prekrocenia limitu velkej majetkove;
angazovanosti. Ak prekrocenie limitov velkej majetkovej angaZovanosti netrvalo viac ako 10
dni, riziko sa vynasobi koeficientom 200%, ak trvalo viac ako 10 dni, prenasobi sa
koeficientom podl'a tabulky 2 vyhlasky. Napr. prekroCenie limitov velkej majetkovej
angazovanosti od 100% do 250% sa prenasobi koeficientom 600 %.

Narodna banka Slovenska listom & ODO-2424/2006 zo diia 08. novembra 2006
poziadala spolo¢nost’ o predloZenie dennika obchodnika s cennymi papiermi za rok 2006.
Dennik obchodnika s cennymi papiermi spolo¢nost’ predlozila Nérodnej banke Slovenska dria
16. novembra 2006 a 28. novembra 2006. Na zéklade predloZené¢ho dennika obchodnika
s cennymi papiermi a predloZenej Struktiry obchodného portfélia k 30. septembru 2006, mala
spolo¢nost’ k 30. septembru 2006 v obchodnom portfoliu tri zmenky spoloénosti ZZKP
v celkovej vyske 70 500 000 Sk, ktoré nadobudla 21. augusta 2006, 23. augusta 2006 a 31.
augusta 2006 atri zmenky spolognosti MNT plus v celkovej vyske 77 738 277 Sk, ktoré
nadobudla  31. augusta 2006, 13. septembra 2006 a 20. septembra 2006. Spoloénost’
v mesacnom hlaseni o primeranosti vlastnych zdrojov H (OCP) 9-12 za mesiac september
2006 v casti B. Trhové riziko v Riziku velkych majetkovych angaZovanosti vykazala &iastku
20 503 tis. Sk, pricom zrejme pri vypoite postupovala podla § 26 ods. 3 vyhlasky, tj.
prekrocenie limitov vel'kej majetkovej angazovanosti netrvalo viac ako 10 dni, a pri vypoéte
pouzila koeficient 200%. Podla predlozeného dennika obchodnika s cennymi papiermi
prekroCenie limitov vel'kej majetkovej angazovanosti k 30. septembru 2006 z nadobudnutych
zmeniek okrem zmenky spolo¢nosti MNT plus, ktor spolodnost’ nadobudla 20.septembra
2006, trvalo viac ako 10 dni, a preto mala spolocnost’ pri vypoéte rizika vel'kej majetkovej
angazovanosti postupovat’ podl'a § 26 ods. 4 vyhlasky a pouzit’ koeficient 600 %.



V zmysle uvedeného, Spravny postup pri vypocte rizika vel'kej majetkovej angaZovanosti je
nasledovny: vlastné zdroje spolo¢nosti k 30. septembru 2006 predstavoval 43 747 tis. Sk,
limit prekrocenia velkej majetkovej angazovanostj podla § 74 ods. 7 pism. b) zékona o
cennych papieroch v znenj i¢innom v ¢ase porusenia predstavoval 25 %, vlastnych zdrojov ty,
10 937 tis. Sk.

Podl'a vyssie uvedeného spolo¢nost’ ku diiu 30. septembra 2006 vykézala velky majetkovi
angazovanost’ voéi spoloénosti ZZKP vo vyske 161,15 %, ktoru tvorili tri zmenky v celkovej
vySke 70 500 000 Sk zaradené do obchodného portfélia a vogi spolo¢nosti MNT plus vo
vyske 198,86 %, ktord tvorili tri zmenky vo vyske 77 738 277 Sk zaradené do obchodného
portflia a pohl'adavka 2 poskytnutych sluzieb vo vySke 9208 556 Sk zaradena do
neobchodného  portfélia, Majetkova angazovanost’  z obchodného portfélia tvoreného
zmenkami spolocnosti MNT plus predstavovala 177,78 %,

Objem prekrocenia limitu vel'kej majetkovej angazovanosti pri zmenkach ZZKP bol
70 500 000 Sk - 10 937 000 Sk =59 563 000 Sk.

Objem prekrocenia limitu velkej majetkovej angazovanost pri zmenkich MNT plus bol
77738 277 Sk - 10 937 000 Sk =66 801 277 Sk.

Spolo¢nost’ v ramej Mesac¢ného hlasenia 0 primeranostj vlastnych zdrojov k 30. septembru
2006 vykazala Specifické riziko pre dlhové nastroje vo vySke 8 % (11 936 tis. Sk) a nulovy
hodnotu pre riziko obchodného partnera a riziko vyrovnania.

Prekroenie limitoy velkej majetkovej angaZovanosti 0 zmeniek ZZKP podra predloZeného
dennika obchodnika s cennymi papiermi trvalo viac ako 10 dni a podl'a § 26 ods. 4 3 tabul’ky
2 vyhlasky prekroceniu limitov vel'kej majetkovej angaZovanosti od 100 o do 250 %
prislicha koeficient 600 %.

Prekrocenie limitoy vel'kej majetkovej angazovanosti z dvoch zmeniek MNT plus vo vyske
72 538 tis. Sk podrla predlozeného dennika obchodnika trvalo viac ako 10 dnj a podla § 26
ods. 4 tabul’ky 2 vyhlasky prekroceniy limitoy velkej majetkovej angazovanosti od 100 % do
250 % prislicha koeficient 600%, prekrocenie limitu vel'kej majetkovej angazovanosti
z jednej zmenky vo vyske 5 200 tis. Sk trvalo 10 dni, pri ktorom prislicha koeficient 200%.
Vypocet rizika vel kej majetkovej angazovanosti teda je:

59 563 000 Sk x 8% x 600% = 28 590 240 Sk

61 601 000 Sk x 8% x 600% = 29 568 480 Sk

5200000 Sk x 8% x 200% = 832 000 Sk

Celkové riziko velkej majetkovej angazovanosti je 28 590 240 Sk + 29 568 480 Sk + 832 000
Sk =58 990 720 Sk.

Spoloénost’ pri vypoéte rizika velkej majetkovej angazovanostj nespravne pouzila koeficient
200 % t,j. ako keby vsetky zmenky drzala vo svojom obchodnom portfoliu dobu do 10 dnj
ariziko velkej majetkovej angazovanosti v mesacnom hlaseni o primeranosti vlastnych
zdrojov vykazala vo vyske 20 503 tis. Sk a z toho vyplyvajice celkové trhové riziko vo vyske
426 413 tis. Sk.

Trhové riziko pri zohl'adnenj Sprévne vypoéitaného rizika velkej majetkovej angaZovanosti
vo vyske 58 990 720 Sk predstavuje:

11936 tis. Sk (Specifické riziko pre dlhové nastroje) + | 116 tis. Sk (vieobecné rniziko pre
majetkoveé nastroje) + 558 tis. Sk (8pecifické riziko pre majetkové néstroje) + 58 991 (is. Sk
(riziko velkych majetkovych angazovanosti) = 72 601 (js, Skx12,5= 907512 tis. Sk.

Aktiva obchodnika s cennymi papiermi podla stupria uverového rizika v nich obsiahnutého



spolo¢nost’ nadobudla do svojho majetku zmenky spolo¢nosti ZZKP a zmenky spolo¢nosti
MNT plus a predala zo svojho majetku zmenky predmetnych spolo¢nost; . Predmetn¢ doklady
k obchodom so zmenkami spolo¢nosti ZZKP a MNT plus spolognost’ predlozila Nérodnej
banke Slovenska dria 12. decembra 2006 a 22. decembra 2006, Medzi uvedenymi obchodmi

predavajlicim dvoch zmeniek spolo¢nosti ZZKPp;
20 dfia 21. augusta 2006 medzi MNT plus ako predavajicim a spolo¢nost'ou ako kupujicim
dvoch zmeniek spolo¢nosti ZZKP;

dodato¢né obchody z 25, septembra 2006 a 27. septembra 2006 by zmenili dobu trvania
prekrogenia limitov velkej majetkovej angazovanosti z viac ako 10 dni na dobu trvania do 10
dni a tym aj koeficient 600 % na koeficient 200 %.

Podla ndzoru uatvary dohl'adu nad finanénym trhom, konfirmacie 0 uzavretych
obchodoch z 25, Septembra 2006, pri ktorych spolo¢nost’ ako predavajuci predavala
spolo¢nosti MNT plus zmenky spolo&nosti ZZKP v nominalnej hodnote 25 000000 Sk,

40500000 Sk a5 000 000 Sk aako predavajiici spolocnost’ predavala spolo¢nosti ZZKp

Vv predloZenom denniky obchodnika s cennymi papiermi svedg; aj skutonost, ze kazdé
finanéné vyrovnanie z tychto obchodov bolo dokladovang platbami v hotovosti cez pokladriu
spolo¢nosti. Ekonomicky uZitok, resp. opodstatnenost’ tychto obchodov realizovanych
v priebehu dvoch az troch dni je nepreukaznd, vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost’ uzatvdrala tieto
obchody so stratou. Okrem iného, takyto spdsob finanéného Vyrovnania obchodov,
v Ciastkach niekol’ko desiatok miliénov Sk nie je bezny, Neﬁtandardny Postup spoloénosti bo]
vedeny imyslom preukazat’ drzanje uvedenych zmeniek v zdznamoch spolo¢nosti do 10 dni,
¢o sa prejavilo aj v extrémnych pokladniénych obratoch vykazovanych od mesiaca august
6.

V denniku obchodnika za rok 2006, ktory spolo¢nost’ predlozila v ramcj vykonu
dohl'adu na mieste, hore uvedené obchody so zmenkami uy uvedené bolj,

Spolo¢nost’ vo vyjadreni k dévodom zacatého konania uviedla, ze 2z J&j strany doslo
k chybe vo vedeni obchodného dennika aspravne tdaje sy tie, ktoré bolj Nérodnej banke
Slovenska predlozené dria 28. novembra 2006. Uvedeng vyjadrenie spolo¢nosti iba potvrdzuje
porusenia dodrziavania limitov primeranosti vlastnych zdrojov zo strany spolocnosti, Jebo pri
prepocte primeranost; vlastnych zdrojov uitvar dohl'ady nad finanénym trhom vychédzal prave



z dokladov, ktoré spolognost’ predloZila Nérodnej banke Slovenska diia 28. novembra 2006.
Doklady - konfirmécie o uzavretych obchodoch z25. septembra 2006 a konfirmacie
o uzavretych obchodoch z 27. septembra, ktoré neboli zaznamenané v denniku obchodnika
s cennymi papiermi predloZzenom Nérodnej banke Slovenska dia 28. novembra 2006, boli
dodatoéne vyhotovené a predloZzené Nérodnej banke Slovenska v diioch 12. decembra 2006
a 22. decembra 2006,

Dalej spolocnost’ uviedla, Ze iglo o porusenie dodrZiavania primeranosti vlastnych
zdrojov iba ku ditu 30. septembra 2006, o nepovazuje za zasadné porudenie zakona
o cennych papieroch. Utvar dohladu nad finanénym trhom prepo¢itaval primeranost’
vlastnych zdrojov spolo¢nosti iba ku diiu 30. septembra 2006, kedy podla jeho vypoétu
primeranost’ vlastnych zdrojov spolo&nosti bola 4,7 %, to viak neznamend, Ze primeranost’
vlastnych zdrojov poklesla pod 8 % iba 30. septembra 2006. K poklesu primeranosti
vlastnych zdrojov pod 8% dolo po desiatom dni od 23. augusta 2006, kedy spoloénost’
nadobudla do svojho majetku zmenku spolo¢nosti ZZKP v nominalnej hodnote 25 000 000
Sk, tj. 03. septembra 2006 (v uvedeny defi sa zmenil koeficient vypoctu velkej majetkovej
angazovanosti z 200 % na 600 %).

Dohl'ad na mieste sa zaoberal aj dokladmi, ktoré spoloénost’ predloZila diia 18. janudra
2007 na poZiadavku Narodnej banky Slovenska, ktord si listom &.0D0-23/2007 zo diia 10.
janudra 2007 vyziadala od spolognosti predloZenie Struktury obchodného a neobchodného
portfdlia, vypoétu primeranosti vlastnych zdrojov s podrobnym vypo&tom aktiv podl'a stupia
Gverového rizika a hodnoty trhovych rizik ku diiom 09. oktobra 2006, 26. oktobra 2006 a 13.
novembra 2006.

Podla predlozenych udajov spolo¢nost’ vykazala primeranost’ vlastnych zdrojov k 09.
oktobru 2006 4,27 %, k 26. oktébru 2006 3,25 % a k 13. novembru 2006 6,2 %. V zmysle
ustanovenia § 74 ods. 1 zdkona o cennych papieroch v zneni G¢innom v uvedenom &ase je
obchodnik s cennymi papiermi povinny udrZiavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov najmenej
8 %.

Spoloénost’ vo vyjadreni k dévodom zagatého konania k uvedenym porudeniam
ustanoveni zakona o cennych papieroch uvidza, Ze z legislativy platnej v ¢ase deklarovaného
porudenia jednoznacne nevyplyva skuto¢nost’, Ze obchodnici s cennymi papiermi s povinni
dodrZiavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov na dennej baze. Spolognost’ konitatuje, ze pravna
Uprava v tejto veci platn a U&inna do decembra 2006 bola nejednoznacna a sporna.

Skuto¢nost’, ze sa novelou zdkona o cennych papieroch (zdkon & 644/2006 Z. z.
ktorym sa meni a doplfia zdkon ¢. 483/2001 Z. z. o bankdch a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorich predpisov a o zmene a doplneni niektorych zakonov)
s Gcinnost'ou od 01. januara 2007 zmenilo ustanovenie o povinnosti obchodnika s cennymi
papiermi udrziavat' vlastné zdroje z povinnosti ,,...udrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov
najmenej 8%" na povinnost’ ,,...vypo&itavat’ a sistavne sledovat' hodnotu vlastnych zdrojov* a
wJ€ povinny nepretrzite udrZiavat’ svoje vlastné zdroje...” neznamena, Ze podl'a pévodného
znenia obchodnik s cennymi papiermi nemusel udrZiavat® vlastné zdroje nad stanovenou
hranicou na dennej baze. Aby obchodnik s cennymi papiermi udrzal primeranost’ vlastnych
zdrojov nad hranicou 8 %, taktiez musel sledovat’ a prepotitavat’ vysku vlastnych zdrojov
takym spdsobom, aby neklesol pod uvedeny limit. Zakon o cennych papieroch stanovuje pre
obchodnikov s cennymi papiermi rézne povinnosti apodla pravneho nazoru spolo¢nosti v
pripade, ak v zdkone o cennych papieroch nie je stanovené, Ze tito povinnost md byt
dodrZiavana sistavne a nepretrZite nemusi byt tato povinnost’ dodrziavana trvale. Zakon
o cennych papieroch takisto neurduje napr. e obchodnik s cennymi papiermi je povinny
»hepretrZite” konat’ s odbornou starostlivostiou, Lwnepretrzite® dodrZiavat’ zakon a pod.



Pod "< ods 7 pism. b) zdkona o cennych papieroch v zneni Giinnom v uvedenom
Tmchodnk s :;::;.'mi papiermi je povinny zabezpe: . 2by jeho majetkovd
7ot wrzizne dna vzniku majetkovej angazovan a2 25 % vlastnych
ingj osobe, (2) inej skupine hospods: 0s0b alebo, (3) statom
===y m bankém uréenym podl'a osobitného pre
V zmysle ustanovenia § 74 ods. 10 zikonz o cenmuch pap:eroch v zneni Uéinnom
v uvedenom ¢ase, obchodnik s cennym : it obmedzenia majetkovej
angazovanosti podl'a ods. 7 tohto ust 12 sucasne tieto podmienky: (1)
prekrocenie sa tyka pozicii zaradenvch 2o chones portfdlia, (2) pozicie zaradené do
neobchodného portfélia nepre! odseku 7, (3) prekroenie nespdsobi
nedodrzanie podmien! i cranost’ vlastnych zdrojov najmenej 8%.
Zv cl ennych papieroch vyplyva, Ze primeranost
vel ) tkove) angaZovanosti bol obchodnik s cennymi
raiavat priedbezne kazdy den.

visie uy

4. 22 poruleniz ustanovenia § 74 ods. 7 pism. b) zikona o cennych papieroch v zneni
ufinnom v ¢ase porudenia tym, Ze spolonost' v difoch 30. septembra 2006, od 9.0ktdbra
2006 do 30. oktébra 2006 a od 13. novembra 2006 do 14. novembra 2006 nezabezpecila,
aby jej majetkovéa angaZovanost’ neprekrocila 25% vlastnych zdrojov vodi inej osobe.

Spolo¢nost” ku driu 30. septembra 2006 vykézala vel'ku majetkovi angazovancst voci

spolognosti ZZKP vo vyske 161,15 % a vogi spolo¢nosti MNT plus vo vyske 158.86%

Vzmysle ustanovenia § 74 ods. 10 zékona o cennych papieroch v zneni udinnom k
30.septembru 2006, obchodnik s cennymi papiermi méZe prekrodit’ obmedzeniza majetkovej
angazovanosti podl'a ods. 7 tohto ustanovenia ak st splnené sucasne tieto podmienky: (1)
prekrocenie sa tyka pozicii zaradenych do obchodného portfélia, (2) pozicie zaradené do
neobchodného portfélia neprekracujii obmedzenia podl'a odseku 7, (3) prekroéenie nespdsobi
nedodrzanie podmienky povinnosti udrziavat’ primeranost vlastnych zdrojov najmenej 8%.
Tym, Ze primeranost’ vlastnych zdrojov spolognosti klesla pod 8 % na 4,70 % sa vynimka
ustanovena v ustanoveni § 74 ods. 10 zakona o cennych papieroch na fiu nevztahuje.

Spolo¢nost’ podl'a predloZenych udajov ku diu 09. oktdbra 2006 vykazala velku
majetkovi angaZovanost’ voci spolo¢nosti ZZKP vo vyske 161,11 % a vodi spoloénosti MNT
plus vo vyske 177,65 %, ku diu 26. oktdbra 2006 vykazala velku majetkova angazovanost’
voti spolo¢nosti ZZKP vo vyske 389,63 % a voti spoloénosti MNT plus vo vyske 177,65 %,
ku diiu 13.novembra 2006 vykazala velky majetkovi angazovanost’ vogi spolo¢nosti ZZKP
vo vyske 228,52 %, .

Tym, Z2e primeranost’ vlastnych zdrojov spolo¢nosti v uvedené dni klesla pod 8 %
k 09. oktébru 2006 na 4,27 %, k 26. oktébru 2006 na 3,25 % ak 13.novembru 2006 na 6,2 %,
sa vynimka uvedena v ustanoveni § 74 ods. 10 zékona o cennych papierov v zneni G&innom
v uvedenom ¢ase na fiu nevztahuje.

Podl'a § 144 ods. 1 pism. e) zakona o cennych papieroch ak Narodna banka Slovenska
zisti nedostatky v &innosti obchodnika s cennymi papiermi spocivajice v nedodr¥iavani
podmienok uréenych v povoleni podl'a § 55 alebo v rozhodnuti o predchadzajicom sihlase, v
nedodrZiavani podmienok alebo povinnosti vyplyvajicich z inych rozhodnuti Nérodnej banky
Slovenska uloZenych obchodnikovi s cennymi papiermi, v nedodrziavani podmienok podla §
55 ods. 2 a 7 alebo v nedodrziavani alebo v obchadzani inych ustanoveni tohto zakona,
osobitnych zakonov alebo inych vieobecne zaviznych pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju
na vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, moZe Nérodna banka Slovenska podl'a



rozsato. diZky trvania, nasledkov a povahy zistenych nedostatkov ulozit pokutu

ennymi papiermi od 10 000 Sk do 20 000 000 Sk
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Utvar dohl'adu nad finanénym trhom vykonané dékazy hodnotil podla ich dolezitosti,
z hladiska ich zikonnosti a pravosti. Tieto dbkazy - protokol o vykonanom dohlade,
rozhodnutie dradu, ktorym bolo spoloénosti udslens » ¢ na poskytovanie investiénych
sluzieb, dennik obchodnika, obchodnu dot u. nlasenia ainformacie predlozené
Narodnej banke Slovenska - pov a pravdive, vierchodné a postadujiice pre skutkoveé

7istenia, z ktorveh rozhodm

.

4 nad finanénym trhom posudil zavaznost’,
ch nedostatkov,

zakona o cennych papieroch - poskytovanie
povolenia hodnoti ttvar dohl'adu nad finanénym trhom za
v I vplyv na transparentné fungovanie finanéného trhu, Zmyslom
regulacie finanéného whu je zabezpedenie maximalnej profesionality subjektov, ktori
poskywju investiéné sluzdby verejnosti aiba profesiondlni a dohl'adu podliehajici
poskytovatelia investi¢nych sluZieb mézu zarugit potrebni mieru istoty podnikania na
finanénom trhu. Polah¢ujucou okolnostou pri stanoveni vysky pokuty je skutoénost, e
spolo¢nost’ vykonavala nepovolenii &innost’ v obmedzenom rozsahu, iba pre druzstvé a len po
dobu pol roka.

Neplnenie si povinnosti vyplyvajicich z uzatvorenych zmliv o poradenske] ¢innosti,
porusenie uvedené v bode 2 tohto rozhodnutia, itvar dohl'adu nad finanénym trhom povazuje
za zavazné porudenie a uvadza, Ze obsah pejmu odborna starostlivost' je potrebné chéapat’ ako
objektivnu kategériu. Pojem odbornd starostlivost’ kladie na konajuicu osobu zaviazanu konat
s odbornou starostlivostou prisnejsie poziadavky, ako sa obycajne vyZaduje v pravnych
vztahoch, v ktorych nevystupuji profesiondli, ale neprofesionali. Zmyslom vysokej
profesionality obchodnikov s cennymi papiermi kladent na odbornt starostlivost ma byt
ochrana U¢astnikov kapitdlového trhu, ochrana neprofesionalov.

Porusenie ustanovenia § 74 ods. 1 v zneni G€innom v Case porusenia o kapitdlovej
primeranosti povaZuje atvar dohladu nad finanénym trhom za vel'mi zavazné porusenie
vzhl'adom na skutoénost, e pri poklese vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi
pod 8% je Narodna banka Slovenska povinna vyzvat’ obchodnika s cennymi papiermi, aby
prijal opatrenia na jeho ozdravenie a obchodnik s cennymi papiermi je povinny predlozit
Nérodnej banke Slovenska ozdravny program do 30 dni od zistenia tejto skutocnosti a pri
poklese pod 4% je Néarodnia banka Slovenska povinnd zaviest nuteni spravu nad
obchodnikom s cennymi papiermi. Pritazujiicou okolnostou pri stanoveni vySky pokuty je,
ze spoloénost’ Narodnej banke Slovenska predlozila v hlaseni nepravdivé udaje, resp.
nenahlasila pokles primeranosti vlastnych zdrojov pod zakonom stanovenych limitov, &im
Narodnd banka Slovenska nemohla pristipit’ k svojim povinnostiam vyplyvajicim zo zakona
ocennych papieroch. Utvar dohladu nad finanénym trhom sa nestotoZnuje s nazorom
spolo¢nosti, ktora nedodranie primeranosti vlastnych zdrojov povaZzuje za ,.formalne*.

Poruenie uvedené v bode 4 nedodrzanie limitu majetkovej angaZovanosti povazuje
utvar dohl'adu nad finanénym trhom za zévazné porudenie. Pri stanoveni vysky pokuty ttvar
dohl'adu nad finanénym trhom prihliadal na skutotnost, ze prekroenie limitov majetkovej
angazovanosti bolo percentualne velmi vysoké.

Pri stanoveni vysky pokuty na dolnej hranici ttvar dohl'adu nad finan¢nym trhom, aj
napriek zdvaznosti zistenych nedostatkov, prihliadal na spoloénost'ou prijaté opatrenia na
ndpravu zistenych nedostatkov, na to, Ze k porudeniu ustanoveni zakona o cennych papierov
vo vzt'ahu ku klientom doslo v obmedzenom rozsahu.

oles



Na zaklade vyssie uve

denych skuto¢nosti utvar dohladu nad finanénym trhom

rozhodol tak, ako je uvedené vo vyroku tohto rozhodnutia.

P

oucenie o rozklade

Podl'a § 29 ods. 4 zékona o dohlade ma Géastnik konania pravo podat’ proti tomuto

rozhodnutiu rozklad, ak sa po v
alebo tstne do zépisnice nevzda,

ydani tohto rozhodnutia t¢astnik konania rozkladu pisomne
Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje aj spit'vzatie rozkladu.

Rozklad proti tomuto rozhodnutiu Je moZné podl'a § 29 ods. 5 zakona o dohl'ade podat’

utvaru dohl'adu nad finanénym t
I, 813 25 Bratislava do 15 Kkalen

Doruéuje sa:

CAPITAL INVEST, 0.c.p., a.s.
Pol'na 1

811 08 Bratislava

Pocet vytlackov: 4
Vytlagok ¢.: 1

rhom na adresu Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa
dérnych dni odo diia jeho doruéenia,
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Ing. Martin Barto, CSc.
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